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1 INLEDNING

1.1 BAKGRUND

Goteborgs Stadsmissions (Stadsmissionen) finanspolicy ar ett évergripande
styrdokument fér hanteringen av organisationens finansiella tillgdngar.
Finanspolicyn, placeringsreglemente och riktlinjer fér 1angsiktig kapitalférvaltning
faststdlls av Stadsmissionens styrelse.

Dokumentet omfattar aven Stiftelsen Musikdirektér Arnold Wimarsons fond

1.2 FORVALTNINGENS OMFATTNING

Dessa riktlinjer omfattar Stadsmissionens langsiktigt placerade finansiella
tillgdngar.

1.3  SYFTE MED RIKTLINJER FOR LANGSIKTIG KAPITALFORVALTNING

Riktlinjer for 1dngsiktig kapitalférvaltning &r ett styrinstrument och ett hjalpmedel
for de personer, internt och externt, som arbetar med kapitalférvaltningen.
Ansvar, befogenheter, regler och risknivder definieras och klarldggs, vilket skapar
forutsattningar for ett snabbt och korrekt beslutsfattande.

1.4  UPPDATERING AV RIKTLINJER FOR LANGSIKTIG KAPITALFORVALTNING

Riktlinjer for 18ngsiktig kapitalférvaltning skall ses dver arligen av
Stadsmissionens styrelse.
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2 ATAGANDE

2.1 OVERGRIPANDE MAL

Stadsmissionens kapitalférvaltning har till syfte att trygga kapitalets reala varde
samt att utdver detta generera en arlig utdelning for finansiering av stiftelsens
allmannyttiga &ndamal.

2.2  AVKASTNINGSKRAV

Malet for de placerade medlen &r att nd en genomsnittlig arlig realavkastning pa
3% efter avgifter sett 6ver en femarsperiod. Avkastningen utéver
inflationsskyddet ska i den m&n méjligt ske i form utav utdelning.

Forvaltningen av kapitalet ska ske pa ett satt s att avkastningsmalet uppnas till
lagsta madjliga risk.

2.3 TIDSPERSPEKTIV

Foér Stadsmissionens kapital dverstiger placeringshorisonten 10 ar. Detta skall ses
som uttryck for att férvaltningen &r 18ngsiktig.
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3 PLACERINGSSTRATEGI FOR KAPITALFORVALTNINGEN

Den strategiska tillgangsallokeringen (normalportfélj) ger ramverket fér
Stadsmissionens méjligheter att uppna malsattningen. Féréndringar i allokeringen
kan pdverka méjligheten att méta det uppsatta atagandet och bér darfor foregas
av en ny genomgang av portfoljen och val av strategisk tillgangsallokering.

3.1 TILLATNA TILLGANGSSLAG

3.1.1 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Stadsmissionen far investera i rantebarande vardepapper utstéllda i svenska
kronor alternativt utlandska vardepapper dar valutaexponeringen ar sakrad till
svenska kronor.

3.1.2 AKTIER

Stadsmissionen far endast investera i aktier som ar bérsnoterade, det vill sdga
som &r foremal for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som star
under tillsyn av myndighet.

3.1.3 ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Alternativa investeringar &r tillgdngar som uppvisar I&g korrelation med
tillgdngsslagen aktier och rantebarande vardepapper och darmed innebéar god
diversifiering och riskreducering fér totalportféljen. Exempel pa alternativa
investeringar ar tillgdngar sdsom hedgefonder, ravaror, fastigheter och onoterade
aktier.

3.1.4 LIKVIDA MEDEL

Likvida medel & medel p& depdkonto, bankrakning och dagsinl&ning. Ovrig
tidsbunden inldning hanfors till rdntebdrande vardepapper.

Tidsbundna placeringar av dverlikviditet skall hdllas separerat fran den dvriga
portféljen och skall ej rdknas in i underlaget fér rebalansering. Overlikviditet som
ar 1dngsiktig (> 1 ar) skall tillféras portfoljen.

3.2 TILLATNA AGANDEFORMER

3.2.1 DIREKT AGANDE

Placering far ske i direkt &gande av tillgdngsslagen aktier och rantebidrande
vardepapper samt fastigheter.

3.2.2 INVESTERINGSFONDER

Placering ska med férdel ske i investeringsfonder och dessa ska ha
Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk myndighets, tillstdnd och vars
placeringsinriktning dverensstdammer med bestémmelserna i denna policy.

3.2.3 DERIVATINSTRUMENT

Med derivatinstrument avses optioner, terminer och swapavtal. Derivatinstrument
far endast anvandas for att minska risken i portféljen genom att t ex valutasakra
eller kurssakra en direktplacering i en underliggande tillgang.
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En position i derivatinstrument far ej vara sa stor att ett kép eller en férséljning
av underliggande instrument skulle medféra att 6vriga limiter i detta
Placeringsreglemente dverskrids.

3.3 NORMALPORTFOL]

Allokeringen mellan olika tillgadngsslag uttrycks som en normalportfélj vilken
speglar kapitalférvaltningens strategi. Normalportféljen motsvarar den
portféljsammansattning som kravs for att den forvantade avkastningen skall
motsvara avkastningskravet éver tid. Férdelning beraknas pa aktuellt
marknadsvarde vid varje enskilt tillfalle.

Normal (%)
Aktier 65
Rdntebdrande vardepapper 35
Alternativa investeringar 0

Allokeringen i Stadsmissionens portfdlj tillats avvika fran normalportféljen enligt
tabellen nedan.

Min (%) Max (%)
Aktier 45 85
Rantebdrande vardepapper 15 55
Alternativa investeringar 0 15

3.3.1 RANTEPORTFOLIENS SAMMANSATTNING

Ranteportfdljens risk hanteras genom begransningar i duration samt i
kreditrating.

Begreppet duration anvands foér att ange rantekanslighet. Den genomsnittliga
durationen i rénteportféljen skall ej dverstiga fem ar.

Foéretagsobligationer maste som lagst ha en Investment Grade-rating.

Ranteportfdljen ska folja allokeringen mellan féretagsobligationer och
statsobligationer enligt nedanstdende tabell.

Normal (%)
Svenska Stats- och Bostadsobligationer 50
Féretagsobligationer Investment Grade 50

Allokeringen i portféljen for réntebdrande vardepapper tillats avvika enligt
nedanstdende tabell:

Min (%) Max (%)
Nominella Svenska Stats- och 30 70
Bostadsobligationer
Féretagsobligationer Investment 30 70
Grade
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3.3.2 AKTIEPORTFOLIENS SAMMANSATTNING

For aktieportfoljen ska med férdel indexnara fonder anvandas vilka foljer SIX PRX
och MSCI All Country World respektive. Den geografiska exponeringen kan
variera +/-10% mot jamforelseindex.

3.3.3 ALTERNATIVA PORTFOLIJENS SAMMANSATTNING

M3lsattningen med sammanséttningen av den alternativa portféljen ar att den
som helhet ska ha en 1&g korrelation gentemot aktie- och rénteportféljen.
Placeringar ska utvarderas mot relevant jamforelseindex och om detta inte finns
tillgangligt STIBOR + 2%.

3.4 VAL AV JAMFORELSEINDEX

Sverige SIX Return Index - SIXPRX 32,5%

Globalt MSCI All Country World Index Total Return 32,5%
Net

Nominella svenska OMRX Bond 17,5 %

statsobligationer

Féretagsobligationer NOMX Credit SEK 17,5 %

Investment Grade

Alternativa Relevant index alt STIBOR + 2% 0%

investeringar

3.5 FORVALTNINGENS UTFORANDE

3.5.1 FORVARING AV VARDEPAPPER

Portféljens tillggngar skall férvaras hos:

o Vardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstdnd att ta emot
vardepapper for forvaring, enligt 2 kap. 2 § p.1 Lag om
vardepappersmarknaden (2007:528), eller

o Utldndska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i
punkt 1 och som star under tillsyn av myndigheter eller annat behérigt
organ.

3.5.2 FORVALTARE

Forvaltare kan vara intern och extern.
o Med intern forvaltare avses Stadsmissionen
o Med extern férvaltare avses juridisk person som enligt Stadsmissionens
direktiv administrerar Stadsmissionens kapital. Extern férvaltare som
anlitas skall uppfylla kraven om godkand motpart enligt 3.5.4. Motparter.
Foérvaltningen ska med férdel ske genom en, eller flera, externa férvaltare.

3.5.3 FORVALTNINGSSTIL

Portféljen skall forvaltas utifran Stadsmissionens uppstallda mal samtidigt som en
kostnadseffektiv 16sning efterstravas. Forvaltaren férvantas anvanda hela sin
kompetens fér att skapa avkastning. Fér Géteborgs Stadsmission rékning bade
genom att ta tillvara pd kortsiktiga (3-12 manader) marknadsrorelser, sk taktisk
tillgdngsallokering, samt i fondurvalet.

3.5.4 MOTPARTER
Godkanda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar:



Riktlinje 18ngsiktig kapitalférvaltning

7 (16)

o Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for
investeringstjanster och investeringsverksamheter, enligt 2 kap. 1 § p.1-4
Lag om vardepappersmarknaden (2007:528),

o Utlandsk institution som har tillstdnd motsvarande det som anges ovan
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ

3.6 HALLBARA PLACERINGAR

Som en ansvarsfull investerare ska Stadsmission méjliggéra en god I3ngsiktig
avkastning genom att placera tillgdngar i hallbara féretag, samt identifiera och
uppmuntra férvaltare och féretag som verkar foér att uppfylla FNs globala mal for
en ekonomisk, socialt och miljemassigt hallbar utveckling.

Investeringar goérs endast i bolag som féljer internationella normer och
konventioner. Detta baseras p& FNs Global Compacts tio principer, OECDs
riktlinjer for multinationella bolag, ILO:s karnkonventioner om arbetsratt samt
andra internationellt accepterade normer. Dessutom ska placeringar inte ske i
foretag som inte foljer nationella lagar och andra regelverk.

Vidare faststdller Stadsmissionen att klimatbelastningen, i den sammantagna
kapitalférvaltningen, ska vara lagre an jamférbara index. Stadsmissionen gor inga
placeringar i féretag som dgnar sig at prospektering, exploatering, utvinning eller
produktion av kol, olja, gas, oljesand och annan okonventionell fossil olja.

Vidare ska placeringar inte ske i foretag vars omsattning huvudsakligen (>5%)
harrér frdn produktion och distribution av tobak, alkohol, droger, kommersiell
spelverksamhet, krigsmateriel och pornografi.

Extern forvaltare forvantas bedriva ett aktivt pdverkansarbete och 3terrapportera
detta.
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4 RISKHANTERING

Placeringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalférvaltningen ar effektiv
erhalls en 6kad foérvantad avkastning genom en héjd riskniva, och en lagre risk
erhalls pa bekostnad av en lagre férvantad avkastning. For att minska portféljens
risk galler begransningarna i detta kapitel. Portféljens risk regleras harutéver
praktiskt genom tillgdngsallokering och limiter.

4.1 MARKNADSRISK

Marknadsrisk &r risker som ar forknippande med rérelser p& de underliggande
marknader dar portfoljen ar placerad.

4.2 VALUTARISK

Alla ranteplaceringar ska vara valutasakrade till SEK. Aktieplaceringar ska
handlas i SEK men ej vara valutasdkrade vilket ar branschpraxis inom
tillgdngsslaget.

4.3 RANTERISK

Rénterisk innebar att marknadsvéardet pa rantebdrande vardepapper faller nar det
allmanna ranteldget stiger, och omvant. Ranterisken mater portféljens
exponering mot forandringar i marknadsrantan. Ranterisken hanteras genom
portféljens duration.

4.4  AKTIEKURSRISK

Aktiekursrisk innebér risken att aktiekurser utvecklas pa ett, for portféljens
vérde, oférdelaktigt satt. Aktiekursrisken minskas med hjalp av spridning pa flera
olika geografiska marknader.

4.5 LIKVIDITETSRISK

Investeringar ska i huvudsak goras i vardepapper som haller god likviditet, dvs.
dar avslut kan géras pa kort notis och dar skillnaden mellan kép- och séljkurs inte
overstiger 10 %. Undantag fran detta ar fastigheter.

4.6 KREDITRISK

For att minska risken att I&ntagaren inte fullgér sina betalningsférpliktelser skall
nedanstaende begrénsningar galla vid placering i rantebarande vardepapper samt
strukturerade instrument. Avseende rantebarande vardepapper definieras korta
rantebarande som tillfélliga placeringar av likvida medel med 16ptid kortare én 1
ar medan 13nga placeringar definieras som strategiska réntebérande innehav
(aven de med kortare I6ptid &n 1 8r) samt tillfalliga placeringar med 16ptid langre
an 1 ar.

Med rating avses kreditrating utfardad av kreditratinginstituten Standard & Poor’s
eller Moody’s. I de fall sddan rating inte finns att tillgd, exempelvis inom
foretagsobligationer, godkénns kreditrating i enlighet med ovanstaende
kreditinstituts kriterier utfardad av kapitalférvaltaren men endast for en mindre
del (max 10%) av ranteportfdljen.
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Nedan tabell visar l&gsta tillatna rating.

Min % Max %
AAA/Aaa 25 100
AA/Aa 25 50
A/A 0 50
BBB/Baa2 0 30
BB/Ba 0 0
B/B 0 0
CCC-C/Caa-Ca 0 0
Ingen rating 0 10

4.7 EMITTENTRISK

For att undvika koncentration av en och samma kreditrisk far hdgst 10 % av den
totala portféljens marknadsvdrde exponeras mot en enskild emittent. Undantag
gors for svenska staten, Svensk Exportkredit och Kommuninvest.

4.8 TRANSPARENS

Samtliga Stadsmissionens investeringar ska vara transparanta vilket innebar att
det ska vara tydligt mot vilket underliggande tillgdngsslag investeringen &r
exponerad, samt att det vid varje tidpunkt ska vara mdojligt att mata den faktiska
riskexponeringens storlek.

4.9 OvrIGT

o Blankning av enskilda virdepapper &r ej tillaten.
o Utldning av innehavda vérdepapper &r ej tilldten.
o Upplaning fér investering i vardepapper &r ej tillatet.

4.10 KONSEKVENSANALYS

Konsekvensanalysen ar en redogorelse foér de ekonomiska konsekvenserna av den
placeringsstrategi som Stadsmissionen antagit. Vid avgérande forandringar i
Stadsmissionens placeringsstrategi bor en ny konsekvensanalys utformas.

4.10.1 KVANTIFIERING AV AVKASTNING OCH RISK

Utifran allokeringen i placeringsstrategin, se 3.3 - Normalportfdélj, erhalls for
portféljen en férvantad arlig real avkastning pd 3 % och en férvantad arlig
standardavvikelse pd 10,5 %. Utifran dessa virden redovisas portféljens
forvantade utfall med en och tva standardavvikelser nedan.

120 %

100 % A
80 % A
60 % A

40 % -
20 % - /’/

0 % T T T T T T 1

Akkumulert avkastning

-20 % A

-40 %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Investeringshorisont

2 Standardawvik 1 Standardavvik

Akkumulert forventet avkasining
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5 ANSVAR OCH UPPFOLINING

5.1 STADSMISSIONEN

Overgripande ansvars- och befogenhetsférdelning mellan styrelsen,
placeringsnamndoch ekonomichefen:

5.1.1 STYRELSEN

Styrelsens huvudsakliga uppgift ar att:
o faststalla Stadsmissionens riktlinjer for 13ngsiktig kapitalférvaltning,

5.1.2 PLACERINGSNAMNDEN

Utgors av styrelsens ordférande samt direktor.

Placeringsnamnden ansvarar for att:
o fatta beslut om férandring av placeringar,
o fatta beslut om att anlita/avveckla extern forvaltare,
o protokollféra beslut.

5.1.3 EKONOMICHEF

Ekonomichefen ansvarar for:
o verkstallandet av beslut avseende kapitalférvaltningen,
o rapportering for kapitalférvaltningen till styrelsen
o genomforande av rebalansering till normalportfélj nar limiter
Overskrids.

5.2 FORVALTARE

5.2.1 FORVALTNING

Forvaltare innehar ansvar for att den |6pande kapitalférvaltningen sker i enlighet

med gallande riktlinjer for 1angsiktig kapitalférvaltning.

5.2.2 RAPPORTERING

Férvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas férdelning och resultat gérs
tillganglig for Stadsmissionen inom fem bankdagar efter manadsskifte. Vid behov

avrapportering till styrelse kring portféljens utveckling.
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6 BILAGA 1 — DEFINITIONER AV KREDITBETYG FRAN STANDARD &
Poor’s ("S&P”) ocH MooDY’s

Moody’s utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar Aaa har det bésta
betyget och C det sdmsta. Varje kreditklass segmenteras i sin tur med en siffra,
1, 2 eller 3, dar 1 ar bast och 3 samst.

S&P utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar AAA utgér det hogsta
betyget och D utgor det lagsta. Inom varje klass segmenteras kreditbetygen
genom plus och minus.

Moopy’st

Aaa
Obligations rated Aaa are judged to be of the highest quality, with minimal credit
risk.

Aa
Obligations rated Aa are judged to be of high quality and are subject to very low
credit risk.

A
Obligations rated A are considered upper-medium grade and are subject to low
credit risk.

Baa
Obligations rated Baa are subject to moderate credit risk. They are considered
medium-grade and as such may possess certain speculative characteristics.

Ba
Obligations rated Ba are judged to have speculative elements and are subject to
substantial credit risk.

B
Obligations rated B are considered speculative and are subject to high credit risk.

Caa
Obligations rated Caa are judged to be of poor standing and are subject to very
high credit risk.

Ca
Obligations rated Ca are highly speculative and are likely in, or very near, default,
with some prospect of recovery of principal and interest.

C
Obligations rated C are the lowest rated class of bonds and are typically in
default, with little prospect for recovery of principal or interest.

STANDARD & POOR’s? (“"S&P")

The issue ratings definitions are expressed in terms of default risk. As such, they
pertain to senior obligations of an entity.

AAA

! Kalla: www.moodys.com
2 Kalla: www.standardandpoors.com
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An obligation rated ‘AAA’ has the highest rating assigned by Standard & Poor’s.
The obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is
extremely strong.

AA

An obligation rated ‘AA’ differs from the highest-rated obligations only in small
degree. The obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation
is very strong.

A

An obligation rated ‘A’ is somewhat more susceptible to the adverse effects of
changes in circumstances and economic conditions than obligations in higher-
rated categories. However, the obligor’s capacity to meet its financial
commitment on the obligation is still strong.

BBB

An obligation rated '‘BBB’ exhibits adequate protection parameters. However,
adverse economic conditions or changing circumstances are more likely to lead to
a weakened capacity of the obligor to meet its financial commitment on the
obligation.

BB, B, CCC, CC, and C

Obligations rated ‘BB’, '‘B’, ‘*CCC’, ‘CC’, and ‘C’ are regarded as having significant
speculative characteristics. ‘BB’ indicates the least degree of speculation and ‘C’
the highest. While such obligations will likely have some quality and protective
characteristics, these may be outweighed by large uncertainties or major
exposures to adverse conditions.

BB

An obligation rated ‘BB’ is less vulnerable to nonpayment than other speculative
issues. However, it faces major ongoing uncertainties or exposure to adverse
business, financial, or economic conditions, which could lead to the obligor’s
inadequate capacity to meet its financial commitment on the obligation.

B

An obligation rated ‘B’ is more vulnerable to nonpayment than obligations rated
‘BB’, but the obligor currently has the capacity to meet its financial commitment
on the obligation. Adverse business, financial, or economic conditions will likely

impair the obligor’s capacity or willingness to meet its financial commitment on

the obligation.

CCC

An obligation rated ‘CCC’ is currently vulnerable to nonpayment and is dependent
upon favorable business, financial, and economic conditions for the obligor to
meet its financial commitment on the obligation. In the event of adverse
business, financial, or economic conditions, the obligor is not likely to have the
capacity to meet its financial commitment on the obligation.

CC
An obligation rated ‘CC’ is currently highly vulnerable to nonpayment.

C

The ‘C’ rating may be used to cover a situation where a bankruptcy petition has
been filed or similar action has been taken, but payments on this obligation are
being continued.
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D

An obligation rated ‘D’ is in payment default. The ‘D’ rating category is used when
payments on an obligation are not made on the date due even if the applicable
grace period has not expired, unless Standard & Poor’s believes that such
payments will be made during such grace period. The ‘D’ rating also will be used
upon the filing of a bankruptcy petition or the taking of a similar action if
payments on an obligation are jeopardized.

Plus (+) or minus (-)
The ratings from ‘AA’ to ‘CCC’ may be modified by the addition of a plus or minus
sign to show relative standing within the major rating categories.
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7 ORDLISTA

Aktieindexobligation- &r en strukturerad produkt bestdende av en obligation
och en option. Syftar till att f& exponering mot en underliggande marknad
samtidigt som nominellt belopp garanteras.

Aktieindexcertifikat - Fungerar som en aktieindexobligation men innehaller
ocksa en séljoption vilket gor att investeraren féljer med i bade uppgang och i
nedgang.

Allokering - Fordelningen av tillgdngar i en portfélj; det kan t. ex. vara mellan
olika tillgangsklasser (aktier, rantor etc.) eller regioner (Sverige, véarlden)

Blankning - Innebar att man l&nar ndgon annans tillgdng (aktie), saljer den och
senare koper tillbaka den till ett féorhoppningsvis lagre pris. Man spekulerar i en
tillgdngs vardeminskning.

Depékonto - Aven kallat vardepappersdepa, &r en typ av konto ddr man
forvarar vardepapper som aktier, optioner, obligationer etc.

Derivatinstrument - Finansiellt kontrakt kopplat till specifika handelser vid en
bestamd tidpunkt i framtiden. Ett derivat ar ett avtal mellan tva parter dar en
part har skyldighet att félja avtalet och den andra parten har rattigheten (dock
inte alltid skyldigheten) att félja avtalet. Exempel pa derivat &r optioner, terminer
och swapavtal.

Duration - Ett speciellt matt pd hur 18ng tid det 8terstdr innan pengar for en
obligation betalas tillbaka (obs. ej samma sak som tid till foérfall). Definitionen ar
en matematisk formel som beraknar de olika kupongerna samt forfallet.
Durationen &r ett matt pd en obligations kénslighet for férandringar i
marknadsrantan.

Emittent - Den part som stdller ut ett vardepapper (obligation, aktie eller
derivatinstrument).

Forfall - Det datum da ett instrument upphér och den slutliga "uppgérelsen” ska
ske mellan de olika parterna. Exempelvis nér en obligation forfaller ska l&net
betalas tillbaka.

Hedgefond - Egentligen kallat specialfond. En hedgefond har stérre mdjlighet att
kdpa olika typer av vardepapper én en vanlig fond. Exempelvis kan den képa och
stilla ut optioner, vilket gér att den kan utnyttja marknadsrorelser badde uppat
och nedat.

Korrelation - Ar ett matt pa hur tva tillgdngars varde rér sig med varandra.
Exempelvis visar aktierna Scania och Volvo hdgre korrelation @n aktierna Apple
och Boliden eftersom de bada férra verkar i samma bransch och i samma land.

Limit — Anger begransningarna (i procentenheter) i allokeringen av portfdljen.

Nyemission - Detta ar nar ett bolag ger ut nya aktier for att 6ka det egna
kapital.

Optioner - Kontrakt mellan tvd parter som avser leverans av en produkt vid en
framtida tidpunkt till ett visst pris. Kdparen (dock inte séljaren) har ratt att avsta
fran kopet.
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Rating - Ett engelskt ord som pa svenska 6versitts till “kreditvérdering” som
gors av ett kreditvarderingsinstitut (ex. S&P)

Rebalansering — Den process (forséaljning/kép av vardepapper) som gor att
portfoljen atergar till den definierade normalportféljen.

SEK-denominerad - Anger att ett vardepapper ar utgett i svenska kronor,
exempelvis en obligation. Detta innebér att Ianet &r i SEK och att det ddrmed ska
betalas tillbaka i SEK.

SEK-hedgad - Valutasdkring mot svenska kronor. Képs en amerikansk aktie i
USD med SEK-hedge kommer vardet pd denna tillgdng endast att bero av vardet
pa aktien i USD utan koppling till kursen mellan SEK/USD.

Strukturerad produkt - En sammansattning av olika vardepapper, exempelvis
en obligation och en aktieindexoption som bildar en aktieindexobligation.

Swapavtal - Derivatinstrument som utgér ett avtal mellan tva parter att gora
betalningar mellan varandra i framtiden enligt vissa villkor. Ordet Swap ar
engelska for byte och anger att avtalsparterna byter risker och
betalningsstréommar med varandra.

Terminer - Kontrakt mellan tva parter som avser leverans av en produkt vid en
framtida tidpunkt till ett visst pris. Bade kdpare och séljare har skyldighet att
genomfdra avtalet.



